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DIRITTO BANCARIO – INTEREST RATE SWAP – DIFFERENZIALI NEGATIVI SUI 

CONTRATTI DERIVATI - ALEA DEL CONTRATTO – MARK TO MARKET 

Ai fini della liceità dei contratti di Interest Rate Swap, è necessario verificare se si sia in 

presenza di un accordo tra intermediario e investitore sulla misura dell'alea, calcolata 

secondo criteri scientificamente riconosciuti e oggettivamente condivisi, in quanto il 

legislatore autorizza questo genere di “scommesse razionali” sul presupposto della loro 

utilità sociale. L’accordo non deve limitarsi al mark to market, ossia alla determinazione del 

valore attuale dei contratti al momento della stipulazione, ma investire, altresì, gli scenari 

probabilistici, e deve riguardare la misura qualitativa e quantitativa dell'alea e dunque la 

stessa misura dei costi ancorché impliciti. 

 


